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Com o intuito de flexibilizar a utilizagS0 das agoes preferenciais sem direito de voto e dos empréstimos obrigacionistas como formas
de financiamento das sociedades andnimas alternativas ao financiamento bancirio, o Decreto Lei n® 26/2015, gue entrou em vigor no
passado dia 2 de Margo, introduziu alteragdes relevantes no Cddigo das Sociedades Comerciais.

Mo que respeita s agdes preferenciais e com vista a perseguir a referida finalidade, existe agora a possibilidade de o contrato de
sociedade prever:

1. AemissSo de agdes que confiram o direito a um dividendo adicional, majorado, o qual, além de ser pago com prioridade, deve
acrescer 205 dividendos a atribuir a cada acionista.

2. Aemiss3o de agdes que confiram um dividendo prioritério com um regime especial e diferenciado para as agoes preferenciais
sem direito de voto subscritas exclusivamente por investidores qualificados e que nSo estejam admitidas 3 negociacio em
mercado regulamentado. Nesta medida, o contrato pode prever que estas agdes apenas confiram direito 2o dividendo prioritdrio
previsto no contrato, nSo participando do remanescente dos dividendos a atribuir a todas as agoes.

= A emissio de agdes preferenciais de outro tipo nomeadamente que confiram ordinariamente direitos de votao.

J4 no que diz respeito aos empréstimos obrigacionistas, algumas alteragdes, introduzidas com o objetivo de facilitar e flexibilizar o
acesso 3 este meio de financiamento, foram introduzidas, merecendo particular destaque:

1. O alargamento das excegdes 3 emissio de obrigacdes por sociedades cujo contrato social esteja registado hd menos de um ano.

2. As alteracdes ao calculo do limite guantitativo 3 emiss3o de obrigagdes.
= Oralargamento das excecdes consagradas 3 regra do limite gquantitativo.

1. Aeliminagio da proibicdo de redugio do capital social para valor inferior 20 da divida da sociedade para com os obrigacionistas.

2. A previs3o de novas modalidades de obrigacdes contemplando-se, por exemplo, obrigagdes convertiveis em agdes preferenciais,
com ou sem direito de voto, obrigacdes gue conferem o direito a subscrever uma ou mais agdes preferenciais, com um sem
direito de voto, obrigagdes que conferem direitos de crédito sobre a emitente, com caricter subordinado, obrigagdes que
resultem da convers3o de outros créditos de sdcios ou de terceiros, sobre a sociedade, obrigagdes que apresentem garantias
especiais sobre ativos ou receitas do patrimdnio da emitente ou de terceiro.

A par do referido, as alteragdes introduzidas preveem ainda a possibilidade de criago de valores representativos de divida que
confiram direitos de crédito sobre a emitente com prazo de vencimento associado 3 duragdo da sociedade e também de valores
representativos de divida que sejam convertidos em acdes por iniciativa da emitente ou obrigatoriamente convertiveis em agdes.

Por dltimo, o novo regime juridico abre portas 3 possibilidade de serem emitidas obrigagdes participantes de modalidades diferentes
das ja consignadas no C5C

Face as novidades introduzidas, estamos em crer que o legislador portugués alargou efetivamente o elenco das alternativas
existentes contribuindo assim para abrir o leque das possibilidades legais de financiamento alternativo das sociedades comerciais.



