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Alteracdes ao SIREVE

Foi publicado, no passado dia 6 de Fevereiro de 2015, o Decreto-lei n.° 26/2015, de 6 de Fevereiro, o qual vem
alterar o Sistema de Recuperacdo de Empresas por Via Extrajudicial (adiante “SIREVE”"), e o artigo 17.°-F do
Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas (adiante “CIRE").

O novo regime introduzido por este diploma teve como principal finalidade, por um lado, restringir a possibilidade
de recurso ao SIREVE a empresas que consigam assegurar a sua viabilidade e sustentabilidade, e, por outro,
simplificar e melhorar o seu procedimento.

Indo ao encontro de tal finalidade, ¢ adaptado o objecto do SIREVE, que continuando a constituir um
procedimento que visa promover a recuperacao extrajudicial de empresas, através da celebragdo de um acordo
com todos ou alguns dos seus credores, deixa de exigir que os credores aderentes representem, no minimo, 50%
do total das dividas da empresa. Por outro lado, o SIREVE, destina-se agora a, nao apenas viabilizar a
recuperacdo da empresa, mas também a assegurar a sua sustentabilidade.

Em conformidade, sdo previstos novos requisitos relativos ao ambito de aplicacdo do SIREVE. Com efeito,

e A nocéo de empresa, para efeitos do SIREVE, deixa de se reconduzir ao conceito previsto no CIRE, sendo
agora mais restrita, pois que abrange somente as sociedades comerciais € 0s empresarios em nome
individual que possuam contabilidade organizada.

e O SIREVE destina-se a empresas que se encontrem em situacdo econémica dificil ou numa situacao de
insolvéncia iminente, e ja ndo numa situacao de insolvéncia actual.

e Exige-se, agora, que as empresas obtenham uma avaliagdo global positiva em trés indicadores: (1) a
autonomia financeira, medida pela relagédo entre o valor dos capitais proprios e o valor do activo liquido
total, (2) a relagéo entre os resultados antes de depreciagfes, gastos de financiamento e impostos, e 0
valor dos juros e gastos similares, e (3) a relacdo entre a divida financeira e os resultados antes de
depreciages, gastos de financiamento e impostos.

e Para que cada indicador tenha uma avaliacdo positiva, serd necessario verificar-se (a) uma autonomia
financeira superior a 5%; (b) resultados superiores a 1,3, antes de depreciagdes e gastos de financiamento
e impostos/juros e gastos similares; e (c) que a relagdo entre a divida financeira e os resultados antes de
depreciages, gastos de financiamento e impostos seja igual ou superior a 0, e inferior a 10.

e Para se considerar como positiva uma avaliagéo global dos indicadores referidos, requer-se que cada
indicador obtenha uma avaliacdo positiva em pelo menos um dos trés ultimos exercicios, completos em
relacdo a data de apresentacdo do requerimento de recurso ao SIREVE e, que, no total das combinacdes
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possiveis, se verifiquem, pelo menos, 50% de avaliagdes positivas.

E introduzido um mecanismo de diagndstico prévio da situacdo econdmica e financeira ao qual se devera
submeter qualquer empresa interessada em obter a sua recuperacdo pelo recurso ao SIREVE. Tal mecanismo
sera utilizado através de uma plataforma informatica que funcionara de forma confidencial e gratuita e sera
disponibilizada na pagina da internet do IAPMEI, |.P. Esta plataforma, podera, também, ser utilizada por qualquer
empresa que pretenda um diagndstico da sua situacdo econdmica e financeira, sem que tal implique a sua
subsequente sujeicdo ao SIREVE ou a outro processo de recuperacdo de empresas.

A emissdo do despacho de aceitacdo do requerimento obstard a instauracdo e suspenderd automaticamente
quaisquer acgOes executivas para pagamento de quantia certa ou outras acgdes destinadas a exigir o
cumprimento de obrigacdes pecuniarias, propostas ndo s6 contra a empresa mas também contra 0s respectivos
garantes relativamente as obriga¢des garantidas.

Tais efeitos cessam relativamente as accdes executivas para pagamento de quantia certa ou quaisquer outras
accOes destinadas a exigir o cumprimento de obrigages pecuniérias, instauradas ou a instaurar contra a empresa
pela Fazenda Publica ou pela Seguranca Social, a partir da data em que, fundamentadamente, cada um destes
credores manifestar a sua indisponibilidade para celebrar acordo com a empresa, ou, também pelos restantes
credores, a partir da data em que comuniquem ao IAPMEI, I. P., que ndo pretendem patrticipar no SIREVE.

As garantias convencionadas entre o devedor e os seus credores durante o processo, com a finalidade de
proporcionar aquele os necessarios meios financeiros para o desenvolvimento da sua actividade, como ja previsto
anteriormente no SIREVE, mantém-se mesmo que, findo o processo, venha a ser declarada, no prazo de dois
anos, a insolvéncia do devedor, ou venha a ser por este iniciado um novo processo de reestruturagao.

E ainda concedido um privilégio credit6rio mobiliario geral, em caso de insolvéncia, aos credores que, no decurso
do processo, financiem a actividade do devedor disponibilizando-lhe capital para a sua revitalizagéo.

Com a celebracdo do acordo ver-se-40 automaticamente extintas as acgbes executivas para pagamento de
gquantia certa instauradas pelos credores que o tiverem subscrito contra a empresa e ou 0S seus garantes
relativamente as operacBes garantidas, salvo se se previr a manutencdo da sua suspensdo. As medidas
decorrentes da celebragdo do referido acordo sdo aplicaveis os beneficios emolumentares e fiscais previstos nos
artigos 268.°, 269.° e 270.° do CIRE, relativos ao IRS, IRC, ao imposto do selo e ao IMT, dependendo a atribuigcéo
de tais beneficios de reconhecimento prévio por parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

S&o adoptadas novas regras no ambito do SIREVE e ao nivel do Processo Especial de Revitalizacdo (“PER”),
previsto no CIRE, quanto as maiorias necessarias para aprovacdo do plano de recuperacdo, sendo, agora,
exigido que:

i. 0 plano seja votado favoravelmente por mais de dois tercos da totalidade dos votos emitidos (dos quais
mais de metade deverdo corresponder a créditos ndo subordinados), desde que seja votado por credores
cujos créditos representem, pelo menos, um terco do total das dividas apuradas da empresa; ou,

ii. seja votado favoravelmente por mais de metade dos credores cujos créditos representem mais de metade
da totalidade das dividas da empresa (dos quais mais de metade deverdo corresponder a créditos nao
subordinados).

As empresas que nao obtenham acordo no procedimento, ndo cumpram as obrigagdes decorrentes de acordo
celebrado, ou requeiram a extingdo do procedimento, ficam impedidas, pelo prazo de dois anos a contar da data
do despacho de aceitaco do requerimento, de apresentar novo requerimento a pedir a utilizacdo do SIREVE. E
também prevista como impedimento a utilizagdo do SIREVE a conclusédo do PER nos dois anos anteriores, se se
tiver verificado o incumprimento dos termos do plano de recuperagéo.

O IAPMEI, |.P. passara a disponibilizar na sua pagina da internet informacdes relativas a instrumentos e boas
praticas de recuperacdo empresarial.

O procedimento de recurso ao SIREVE passara a ser confidencial.
Estas alteracdes entraram em vigor no dia 2 de Marco de 2015.

A implementacao no site do IAPMEI, |.P. da plataforma de diagndstico da situacdo econdmica a financeira devera
estar concluida até 4 meses apés a entrada em vigor do referido diploma. Nestes termos, a submisséo a tal
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diagndstico pelas empresas que pretendam recorrer ao SIREVE apenas sera obrigatéria apos tal implementagéo.
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