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Sociedade de Advogados, RL

Alteracdes ao regime das obrigacfes convertiveis e das obrigacdes com
warrants

Entrou em vigor, no passado dia 2 de Marco, o Decreto-lei n.° 26/2015, de 6 de Fevereiro, que, para além de
outros aspectos, procedeu a revisdo do regime juridico dos empréstimos obrigacionistas, introduzindo, para tal,
relevantes alteragdes no Codigo das Sociedades Comerciais.

J& destacamos, em Newsletter autbnoma, as principais altera¢cbes introduzidas no regime juridico dos
empréstimos obrigacionistas. Na presente Newsletter, visamos dar nota das principais altera¢des introduzidas no
regime juridico das obrigag8es convertiveis.

Consagra-se, agora, expressamente, a possibilidade de estas obrigacdes serem convertiveis também em accdes
preferenciais, com ou sem direito de voto. De igual modo, consagra-se expressamente a possibilidade de as
accoes criadas por exercicio do warrant poderem ser ordinérias ou preferenciais, com ou sem direito de voto.

As obrigacdes podem também ser convertiveis em diferentes valores mobiliarios emitidos ou detidos pela
sociedade, incluindo em warrants autbnomos, desde que a sociedade possa emitir estes instrumentos.

Permite-se ao conselho de administracéo da sociedade emitente deliberar a emissdo de obriga¢des convertiveis e
0 aumento de capital até ao limite maximo que possa resultar da conversdo, independentemente do prazo
estabelecido para que a conversao ocorra.

Optou-se por consagrar que, em caso de conversdo, os obrigacionistas tém direito aos juros até ao momento
efectivo desta.

Uma vez feita a conversdo, as novas acc¢des atribuem direito ao dividendo nos mesmos termos das ac¢les da
mesma categoria ja existentes, excepto se regime diverso for estipulado nas condigbes da emissao.

Flexibiliza-se a tramitagdo do processo de conversdo ao admitir-se que, em derrogacéo do regime supletivo, as
condi¢cdes de emissédo fixem (i) o prazo para a emissdo da declaracdo do aumento de capital pela administragcéo
da emitente, quer no caso em que a conversdo possa ser feita de uma s6 vez e em determinado momento, quer
no caso em que a conversao possa ser feita, por uma ou mais vezes, a partir de determinada data (ii) neste ultimo
caso, a periodicidade da emissdo da declaracdo dos aumentos resultantes das conversdes, a qual ndo podera
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ser, contudo, superior a um ano, bem como (iii) a data na qual a conversao se considera efectuada e ainda (iv) o
prazo para inscricdo do aumento no registo comercial.
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